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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fa Asamblea General de Accionistas de
Siefore SURA Bdasica 3, S.A. de C.V.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Siefore SURA Basica 3, S.A. de C.V. (enlo
sucesivo, Siefore 3), que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, vy los estados de resultado integral, de cambios en el capital contable y de
flujos de efectivo, correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas; asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracién en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos, de conformidad con el marco normativo contable que se menciona en la
nota 2, aplicable a las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, emitido
por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (en lo sucesivo, CONSAR), y del
control interno que la administracién considere necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de desviacién material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre [0S estados financieros adjuntos
basada en nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos vy ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de desviacion
material,

Una auditoria conlleva la aplicacidén de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes v la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacién de los riesgos de
desviacién material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar dichas
evaluaciones de riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno refevante para la
preparacién y presentacién razonable por parte de Siefore 3 de los estados financieros, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de Siefore 3. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo adecuado de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por
la administracién, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados financieros en su
conjunto.

Pt 2elE o Brinat & Yaung Globa Limited






Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditorfa.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos de Siefore SURA Bdsica 3, S.A. de C.V.,
correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con el marco normativo
contable aplicable a las sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro,
emitido por la CONSAR.

Mancera, S.C.
Integrante-de
Ernst & Young Globai Limited

o Y.

e r

C.P.C. G/abfiélﬁ&?’g]'andro Baroccio Pompa

Ciudad de México,
23 de marzo de 2016






SIEFORE SURA BASICA 3, S.A. DE C.V.
Estados de situacion financiera

(Cifras en miles de pesos, excepto cuando se indigue)

{Motas 1y 23
Al 31 de diclembre de Al 31 de diclembre de
2015 2014 2015 2014
Activo Pasivo
Cisponible & 1,452,585 S 765841 Dbligaciones
Bancos maneda nacional 348 10 Acreedores $ -8 447,789
Bancos monedas exlranjeras 1,450,274 764,641 Pravisiones para gastos 16,041 8,504
Divisas por recibir 1,363 1,150 Divisas por entregar 646,826 -
Pérdidas por realizar de instrumentos financieros
Inversiones {notas 3 y 4) 133,096,174 128,005,611 derivados (OTC) {(nota 4d) 6,223,463 6,831,716
Inversidn en valores de renta variable 15,518,981 15,171 B70 Pasivo total 6,886,330 7,288,009
Plusvalia en valores de renta variable 4,679,378 4,390,022
Inversidn en instrumentes de devda nagional de 1asa Capital contable {nota &)
real denominados en pesas y UD!s 36,088,209 32.613.883 Capital
Plusyvalia ea instrumentos de deyda nacional de tasa Capital soclal pagado 74,791,564 71,778,411
real dengminados en pesas y UDIs 1,493,604 4,267,175 Prima en venta de acciones 12,534,220 10,015,552
Inversidn en instrumentos de deuda hacional de tasa Resultado de ejer¢cicios anteriores 32,894,931 26,148,826
nominal denominados on pesos 55,092,728 47,728,072 Resultada del ¢jercicio 5,612,065 6,746 105
Flus{minus)valia en instrumentos de deuda nacianal de 125,832,780 114, 688,694
tasa nominal denominados en pesos (¢ 158,149) 2.213.034 Plusvalias 8,493,925 14 2R7,353
Depdsito traspaso Banxico 3,783 - Capital contable total 134,326,709 128,976,247
Plus {minus) velia en inversién en el Dendsita Traspaso
Banxico 2
Inversién en inslrumentos de deuda nacignai de tasa
nominal en divisas distintas al pesa 2,442,377 2,920,105
Plusvalia en instrumentaos de deuda nagional de tasa
rominal en divisas distintas al peso 638,751 533,611
Inversion en FIBRAS 4,697,650 3,305,718
Plusvalia en inversidn en FIBRAS 154,811 725,059
Aportaciongs de instrumentos financieros derivados
listados (nota dd) 566,850 1,127,896
Inversidn en valores extranjeros de deuda 1,B11,0B6 2,031,490
Plusvalia en inversidn en valores extranjeros de deuda 236,051 279,336
Inversion en titules fiduciarios 6,019,983 5,554,857
Plusvatia en titulos fiduciarios 1,478,333 1,879,116
Inversidn en instrumentos de deuda por reporto 1,913,670 3,259,288
Plusvalia en instrumentos de deuda por reparto 1,370 5,099
Yalores Prestadas 475,558 .
Plus {Minus) valia de valores prestados { 28,8500 -
Deudores diversos 6,664,282 1.492.804
Ligquidadera 651,483 604,875
Dividendos o derechos por cobrar 4,557 5,652
Intereses devengados sobre valores (nota 4a) 642,891 539,707
Reportas ( 1,399} { 5.074)
Premics por cobrar préstame 50 -
Intereses devengados por instrumentos recibidos
en reperto (nota 4a) 1,961 4,231
Intereses devengados sebre valores prestados B,549 -
Utilidad por realizar de instrumentos Hinancieros
derivados (OTC) (nota ad) 5,356,050 $,343,413
Activo total S 141,213,041 § 136,264,250 Total pasive mas capital 5 141,213,04t § 136,264,256
Cuentas de arden Cuentas de orden {unidades} (nota &)
Valores entregades en custodia 130,167,576 123,613,328 Capital social autorizado {nota 6) S 126,259,200 % 126,259,200
Valores entregados en custadia por reporto 1,915,603 3,261,544 Acciones emitidas 25,000,019,801 25,000,019,801
Valores prestados 446,708 . Acciones en circutacion, posicidn propia 112,956,353 112,956,353
Garantias recibidas por préstamno de vajores 491,475 . Acciones de Siefare, posicion de terceros 2 2
Garantias recibidas par Instrumentos Financieros Acciones en circulacion, propiedad de los trabajadores 14,696,186,990 14,099,565,925
Derivados (QTC) 23,906 -
Dancos divisas en moneda exlranjera (mites)
Delar amerigang 78,535 35414
Euro 554 349
Yenes 594,198 1,920,174
Divisas por recihir {(miles)
Odtares americanos 114 81
Divisas por entregar {mffes)
Dalares Americanos 37,500
Compramisos fuluros por ta adguisicidn de Litulos
fiduciartos 4,108,670 2,453,205
Contratos abiertes en instrumentos financieros
Derivados
Posicion larga 282,106 066 253,212,486
Posicidn corta 254,024,210 203,932,798
£l valuador de esta seciedad de inversién determing:
Una plusvalia de s 8,493,929 5 14,287,353
Un valer de les actives netos de /rf—‘\\,h 134,326,711 128,976,247
£l precic de la aceidn de (pesos) yd “\\ 9.070525 9.074832 \
Las notas adjuntas Jon parfe integante de estos estados financieres.
Los presentes estalios finfinciergs han sida formulados de acuerdo cod ias reglas de agrupacion de cuentas eslablecidas por la-€omision Nacionat del Sistema de Abprro el Reliro, ¥ bajo |a estricte
responsabilidad dg4bs ful ionarigs que los suscriben, asl como par el cofnisario. I3 "
L
. 17, o
-t [ — e =
Lic, Tnrique Ernest$ Soldrzano Palacio /Wtamb Flores Ferndndet AL il Yillagomez Comez
Directof General /! <7 Cemisario Genieral de Siefors
Declaro bajo protfsta de decir verdad 'Bl{!a/r‘o bajo protesta de decir verdad le deYa informacicn
que los datgh contenidos sen que los datos contenidos san protesth de decir verdad
auténlicos y veracas, auvténticas y veraces. Gueos datos contenidos son

auténticos y veraces.







SEFORESURABAHCAB,&A.DECAL
Estados de resultado integral
(Cifras en miles de pesos)

{Notas 1y 2}

Por los afios terminados el
31 de diciembre de

2015 2014

Ingresos

Ingresos por la venta de valores S 47,308,725 5 42,150,120

Intereses, dividendos, premios y derechos 6,883,455 6,287,502

ingresos por aplicacién de reserva especial Afore - -

Resultado cambiario/ Otros productos 883,797 480,632

Resultado por intermediacién con instrumentos financieros derivados { 3,144,434) { 442, 2663
Ingresos netos 51,931,543 48,475,988
Egresos

Costo de ventas de valores 44,711,604 40,214,997

Gastos generales 22,829 28,382

Comisiones sobre saldos (nota 5 1,491,095 1,361,260

Intereses sobre inversicnes en valores a entregar 93,950 125,244
Egresos netos 46,319,478 41,729,883
Resultado antes de partidas integrales 5 5,612,065 § 6,746,105
Otros resultados integrales

Minus (Pfus) Valias { 5,793,424 6,641,943
Resultado integral del ejercicio S < 181,359 5 13,388,048

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estadas financieros.,

Los presentes estados finan?'ré'ros Se‘f‘O\NgJ‘tiarOﬂ de acuerdo con las reglas de agrupacidn de cuentas establecidas por fa Comisidn
Nacional del Sistema de Ahcrro para el R
por el comisarjo.

y:
Lic, Enrique Ernesto Solérzana Palacio /,Q'.E..,-__@ﬂtb’nio Flores Ferndndez
Director Seneral e Comisario
Declaro bajo protgﬁa de decir verdad Declaro bajo protesta de decir verdad
gue fos catod contenidos son que los datos contenidos son Declaro bajo profestg de decir verdad
auténticos y veraces auténticos y veraces que los datds contenidos son

auténticos y veraces






SIEFORE SURA BASICA 3, S.A.DEC.V.
Estados de camblos en el capital contable

For los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

(Clfras en miles de pesos)

(Notas 1, 2y 6)

Capital pagado

Capital ganade

Prima Resultado de
Capital social en venta de ejercicios Resultado del Plusvalias Capital
Fijo Variable acciones anteriores ejercicio {minusvalias) centable
Saldos al 31 de diciembre de 2013 S 100 § 67,345,082 § 6,977,098 § 17,037,795 $ 9,111,031 $ 7,645,410 § 108,117,516
Traspaso del resultado del ejercicio a resultado de ejercicios anteriores 9,111,031 (9,111,021 .
Incremento neto del capital por aportaciones y retiros de la
Afore y los trabajadores 4,420,339 3.029,970 7,450,309
incremento neto del capital por traspaso de recursos de afiliados,
por aniversario (nota 6¢) 11,890 8,484 20,374
Resultado antes de partides integraies 6,746,105 6,641,943 13,388,048
Saldos al 31 de diciembre de 2014 100 71,778,311 10,015,552 26,148,826 6,746,105 14,287,353 128,976,247
Traspaso del resultado del ejercicio a resultado de ejercicios anteriores 6,746,105 ( 6,746,105} -
Incremento neto del capital por aportaciones y retiros de la
Afore y los trabajadcres 3,798,417 3,083,502 ( 5,752,451} 1,129,428
1
por aniversario {(nota 6¢) ( 785,264) ( 564.834) { 40,9333 { 1,391,031}
Resuitado antes de partidas integrales 5.612,065 5,612,065
Saldos al 31 de diciembre de 2015 S 100 S 74,791,464 § 12,534,220 5 32,894,931 % 5,612,065 § 8,493,929 § 134,325,709

Las notas adjuntas son parte integrante de estos m@i.mmﬁ&mam.

Los presentes estados finapcieros han sidg formulados de mncmac con las reqlas de agrupacion de cuentas establecidas por {a Comision Nacional del Sisterma de Aporko para el Retiro, y bajo la estricta

responsabilidad de logffuncfonari mucm,cwwcmn:cm: a5 como ptr el comisario,

|

_Ln. que mq:mmﬁ mo_oﬁmso Palacio m&ﬂ.n‘. hﬂma_o Flores Fernandez
Directof General e Comisario
Declaro bajo profesta de decir verdad U.mAWS bajo protesta de decir verdad
que los am\SM contenidos son que 1os datos contenidos son

auténticos y veraces auténticos y veraces

eral de Siefore
e la informacion

que igs dato? contenidos son
ténticos y veraces






SIEFORE SURA BASICA 3, S.A. DE C.V.
Estados de flujos de efectivo
(Cifras en mites de pesos)

{Notas 1y 2}

Por los aiios terminados el
31 de diciembre de

2015 2014
Operacién
Resultado antes de partidas integrales [ 5612065 % 6,746,105
Partidas en resultados que ne afectaron efectivo
Intereses devengados a favor no cobrados ( 653,501 ( 543,938
Provisiones para gastos 16,041 8,504
Valuacion por aportaciones de instrumentos financieros derivados 186,512 705,857
Resultado por realizar de instrumentos financieros derivados 867,373 488,303
6,028,490 7,404,831

Cambios en activos y pasivos de operacién

Inversion en valores de renta variable { 347,111 ¢ 1,105,736)
inversion en instrumentos de deuda nacional de tasa real dencminados en pesos y UDIs ( 3.444,346) { 3,098,260
Inversién en instrumentos de deuda nacional de tasa nominal denominadas en pesos ( 7.364,656) ( 9,686,265
Depdsito traspaso Banxice ( 3,783) 1,159
Inversian en instrumentos de deuda nacional de tase nominai en divisas distintas al peso 477,729 1,285,575
Inversidn en FIBRAS ( 1,391,932 ( 1,648,254
Aportaciones de instrumentos financieros derivados tistados 374,534 ( 251,834)
Inversidn en valores extranjeros de deuda 220,404 310,092
Inversidn en titulos fiduciarios ( 465,126) ( 101,163}
Inversidn en instrumentas de deuda por reporto 1,345,618 ( 781,023}
Valores prestades ( 475,558) -
Deudores diversos 656,953 { 138,956)

Acreedores
Provisiones para gastos

{ 447,789 447,789
¢ 8,504) ( 7,158)
{ 1C,873,567) { 14,774,034)
{ 4,845,077 (7,369,203

Flujos netos de efectivo de actividades de operacién

Financiamiento

Incremento neto def capital por aportaciones y retiros de la Afore y los trabajadares 6,881,919 7,450,309
Incremento del capital por traspaso de efectivo de afiliados, por aniversario ( 1,350,098) 20,374
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 5,531,821 7,470,683
Incremento neto del disponible 686,744 101,480
Disponible al inicle del periodo 765,841 664,361
Disponible al final del periodo S 1,452,585 S 765,841

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados fi r-e&han sido formulados de acuerdo con las reglas de agrupacién de cuentag establecidas por la
Comisidn Nacional def Si a de Aho]"ro para el Retiro, y bajo la estricta responsabilidad de los funcicnarios gye ios suscriben, asi
como por el gomisario.
2 ‘Q)
@/ /) ﬂ/’ /4%‘&
Lic. Enrique Ernegto Solorzano Paiac F’C AB’EOHIO Flores Fernandez L.A.E. Gabriel Vil ez Goémez
Director General / Comisario Contador Gengfglide Siefore

Declaro bajo protesta de decir verdad Declaro bajo protesta de decir verdad Responsabie dé mformacic’m
que los datos contenidos sen que los datos contenidos son Declaro bajo proj le decir verdad
auténticos y veraces auténticas y veraces que los da¥gs contenidos son
auténticos y veraces






SIEFORE SURA BASICA 3, S.A. DE C.V.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras en miles de pesos, excepto precios de la accidén y tipos de cambio)

1. Organizacion y operacion
a) Objeto social

Siefore SURA Basica 3, S.A. de C.V. (en lo sucesivo, Siefore 3), se constituyd el 10 de enero
de 2008, de conformidad con la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro (en lo sucesivo,
LSAR).

El régimen de inversién al que estan sujetas las sociedades de inversién especializadas de
fondos para el retiro {en lo sucesivo, Siefores), requiere que los recursos de [os trabajadores
se inviertan en cinco Siefores bhasicas (Siefore 1, Siefore 2, Siefore 3, Siefore 4 y Siefore de
pensiones) dependiendo de su edad.

La Siefore 3, es una Sociedad de Inversion de Instrumentos de Deuda y Valores Extranjeros de
Deuda, y el objeto social es invertir en valores y documentos autorizados, los recursos que
provienen de las cuentas individuales de los trabajadores de 37 a 45 aios de edad, y los
menores que asi lo decidan, afiliados a Afore SURA, S.A. de C.V. (en lo sucesivo, Afore SURA),
conforme a las reglas de caracter general expedidas por la Comisién Nacional del Sistema de
Ahorro para el Retiro (en lo sucesivo, CONSAR).

Cuando a los trabajadores les corresponda cambiar a una nueva Siefore con motivo de su
edad, podrdn solicitar que los recursos acumulados permanezcan en la Siefore actual, de
forma que la nueva Siefore que les corresponda por edad unicamente reciba los nuevos flujos
de cuotas y aportaciones.

b) Operacion

Siefore 3 no tiene personal, por io que su administracién y operacién se encuentra a cargo de
Afore SURA, quien de conformidad con la LSAR, es responsable de cubrir todos los gastos de
establecimiento, organizacién y demds necesarios para la operacion de las Siefores que
administre.



¢) Eventos relevantes
- Disposiciones de caracter general emitidos en junio de 2015

El 5 de junio de 2015, se emitieron las disposiciones de cardcter general sobre el registro de
la contabilidad, elaboracién y presentacion de los estados financieros a las que deberan
sujetarse las sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro. Dichas
disposiciones establecen, entre otras, el cambio en la presentacion de alguno de |os rubros de
los estados financieros conforme a los formatos que determind la CONSAR; se establece una
guia contable para sociedades de inversién y un catalogo estandar de cuentas contables para
la formulacién de estados financieros.

Conforme a estas disposiciones, las plus {(minus) valias registradas |os resultados del ejercicio,
deberan presentarse dentro del rubro de Otros Resultados Integrales. De acuerdo con la
NIF B-1, Cambios contables y correccion de errores, todos los cambios en normas particulares,
reclasificaciones y correcciones de errores, deben reconccerse mediante su aplicacién
retrospectiva.

Por otra parte, en [os casos no previstos en la guia contable de operaciones para Sociedades
de Inversién, conforme a las disposiciones publicadas el 5 de junio de 2015, estas notas a los
estados financieros revelaran el criterio contable aplicado, los hechos entorno al evento, Ia
normatividad considerada, la cual deberd apegarse a las Normas de Informacidn Financiera
Mexicanas y supletoriamente a lo previsto en las Normas (nternacionales de Informacién
Financiera, y el impacto en el registro contable.

Al 31 de diciembre de 2015, Siefore 3, no empled criterios no previstos en [a guia contable
que requieran ser revelados en estas notas a los estados financieros.

Asi también, estas disposiciones requieren a la Siefore 3, el publicar en su pagina electrénica
de Internet, los estados financieros basicos anuales dictaminados, sus notas, asi como el
dictamen realizado por el auditor externo independiente dentro de los SO dias naturales
siguientes al cierre del ejercicio.

- Régimen de inversién y reserva especial minima

En mayo de 2014, se emitieron modificaciones a las disposiciones de caracter general que
establecen el régimen de inversioén al que deberdn sujetarse las AFORES, PENSIONISSSTE,
SIEFORES vy ta reserva especial. Dichas modificaciones, implicaron cambios en el régimen de
inversion de Siefore 3 el cual se describe en la nota 3, asi como en la metodologia para la
determinacion del porcentaje minimo que Afore SURA debe invertir en Siefore 3 como reserva
especial, el cual no tuvo efectos en la informacidn financiera.



- Cambios en normatividad 2016

El dia 4 de enero de 2016, se publicaron las disposiciones de cardcter general gue establecen
el Régimen de Inversién al que deberan sujetarse las sociedades de inversién especializadas
de fondos para el retiro.

d) Autorizacién de los estados financieros

El periodo de operaciones de Siefore 3 comprende del 1 de enero al 31 de diciembre de cada
ejercicio.

La emision de los estados financieros y las notas correspondientes fue autorizada por el
responsable de la informacion, L.A.E. Gabriel Villagémez Gémez el dia 23 de marzo de 2016.
Estos estados financieros deberan ser aprobados en fecha posterior por el Consejo de
Administracion y la Asamblea de Accionistas. Estos érganos tienen la facultad de modificar los
estados financieros adjuntos. Los eventos subsecuentes fueron considerados hasta esta
fecha.

La CONSAR dentro de sus facultades legales de inspeccion y vigilancia, al revisar |os estados
financieros de Siefore 3, puede ordenar las modificaciones o correcciones gue a su juicio
considere necesarias para autorizar la publicacién de los estados financieros. La Siefore
deberd publicar dentro de los guince dias naturales siguientes a [a notificacion, los estados
financieros con las medificaciones pertinentes, sin perjuicio de las sanciones que resulten
aplicables.

2. Politicas y practicas contables
Bases de preparacion de los estados financieros

Siefore 3, prepara sus estados financieros de conformidad con el marco normativo contable
aplicable a las Siefores, emitido por [a CONSAR, el cual comprende la aplicacion de las Normas
de Informacién Financiera mexicanas (en lo sucesivo, NIF), emitidas por el Consejo Mexicano
de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), y demds disposiciones del marco
normativo de informacién financiera gue resulten de aplicacion, las disposiciones de caréacter
general sobre el registro de la contabilidad, elaboracién y presentacién de estados financieros
a las que deberdn sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para el
retiro, asi como normas de reconocimiento, valuacion y revelacién de los estados financieros,
emitidas por la CONSAR.

Las disposiciones de caracter general sobre el registro de la contabilidad, elaboracion y
presentacién de estados financieros, establecen que las cifras deben presentarse en miles de
pesos, con excepcion de los saldos de las cuentas de orden gue no representen cifras
monetarias. Consecuentemente, en algunos rubros de los estados financieros pueden existir
diferencias de unidades por redondeo.



Las principales politicas y practicas contables sequidas por Siefore 3 en la elaboracion de los
estados financieros se resumen a continuacion:

a) Registro de operaciones

Las operaciones de compraventa con activos objeto de inversiéon realizadas por Siefore 3, se
registran en fa fecha de su concertacién, independientemente de la fecha en que se liguiden.
Las operaciones de reporto y con instrumentos financieros derivados, se registraran en la
fecha de contratacién.

b) Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién de Siefore 3 realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan el valor de algunos de sus rubros. La
incertidumbre sobre los supuestos y estimaciones podria originar resultados que requieran un
ajuste material al valor en fibros de los activos o pasivos en periodos futuros.

Los supuestos clave utilizados y otras fuentes de estimaciones con incertidumbre a la fecha de
los estados financieros, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material al
valor en libros de los activos y pasivos, dentro del siguiente afio, estan principalmente
relacionados con el valor razonable de instrumentos financieros, reconocido en los estados
financieros, y que fue determinado utilizande los precios actualizados proporcionados por un
proveedor de precios autorizade, quien incorpora el uso de modeios matematicos, en los
activos y pasivos financieros que no provienen de valores de mercado. La informacion
alimentada a estos modelos proviene de datos observables de mercado, cuando es posible, y
en caso de no existir informacion disponible, el juicio es requerido para determinar el valor
razonable. Los juicios incluyen consideraciones de liguidez y los datos del modelo, como la
volatilidad de las inversiones e instrumentos financieros derivados de mas largo plazo, tasas
de descuento, tasas de amortizacion anticipada y supuestos de incumplimiento de pago de los
valores.

La administracién de la Siefore 3 basd estos juicios, supuestos y estimaciones sobre
parametros disponibles a la fecha de preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y supuestos existentes sobre hechos futuros, podrian modificarse debido a
cambios en el mercado o circunstancias mas alla de su control. Tales cambios son reconocidos
en los supuestos cuando ocurren.

¢) Inversiones

Las inversiones en valores se reconocen inicialmente a su costo de adguisicion y se presentan
en el rubro del estado de situacién financiera que corresponda dependiendo de las
caracteristicas de los instrumentos. Los rendimientos generados por dichas inversiones se
reconocen en el resultado del ejercicio conforme se devengan. Las inversiones se valdan
diariamente a su valor de mercado (valor razonable), el efecto de valuacion es determinado
tomando como base los precios actualizados proporcionados por un proveedor de precios
autorizado por la CONSAR, el cual se reconoce simuitaneamente en el activo y en el capital
contable como plusvalia o minusvalia.



Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Siefore 3 utilizé para la valuacién de las inversiones en
valores, los precios proporcionados por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (en lo
sucesivo, PIP).

Al momento de |a enajenacién, amortizacidn de capital ¢ al vencimiento de las inversiones, se
cancela la plusvalia o minusvalia reconocida en el capital contable y se reconoce en el estado
de resultados el costo de venta de la operacién, valuado por el método de costo promedio. El
ingreso correspondiente (precio de venta o cobro de capital) se reconoce como ingreso en el
estado de resultados en el rubro de ventas correspondiente al tipo de instrumento.

d) Inversiones en valores de renta variable

Las inversiones en instrumentos de renta variable tienen el propdsito de replicar el
comportamiento de algunos indices de bolsas de valores nacionales y extranjeras, los cuales
estan referenciados a titulos accionarios. Dichas inversiones se reconccen inicialmente y valdan
de conformidad con lo sefialado en el inciso ¢ anterior.

Los dividendos recibidos en efectivo que pagan las empresas emisoras de las acciones, se
registran en el resultado del ejercicio conforme son decretados, disminuyendo
proporcionalmente el costo de adquisicién y la plusvalia o minusvalia reconocida previamente.

e) Operaciones de reporto

En la fecha de concertacién de las operaciones de reporto, se reconoce la entrada de los
valores objeto de la operacién, dentro de las inversiones en valores.

En las operaciones de reporto se registra una posicién activa y una pasiva por el precio
pactado al inicio, valudndose posteriormente a su costo amortizado durante la vigencia de la
operacidn, mediante el devengamiento de intereses cobrados y pagados, respectivamente. La
posicién activa representa el derecho a recibir el precio al vencimiento, en tanto que, la
posicién pasiva representa el compromiso futuro de regresar la propiedad de los valores
objeto de la operacién.

Para efectos de presentacion en el estado de situacion financiera, se compensa la posicion
activa y pasiva de las operaciones, el saldo deudor o acreedor se presenta en el activo, en el
rubro Inversién en instrumentos de deuda por reporto.

f) Instrumentos financieros derivados

Los activos o pasivos financieros resultantes de los derechos y obligaciones generados por los
instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente a su valor razenable en el
estado de situacién financiera, en los rubros Aportaciones de instrumentos financieros
derivados listados y Resultado por realizar de instrumentos financieros derivados, para
instrumentos comercializados dentro y fuera de mercados reconocidos, respectivamente. El
monto nocional de los instrumentos financieros derivados se registra en cuentas de orden. El
valor razonable de dichos instrumentos se determina diariamente, considerando la
contraprestacion pactada y los flujos de efectivo por recibir o entregar, ajustados a su valor
presente.



Los instrumentos financieros derivados concertados en mercados reconocidos se valuan
diariamente a su valor razonable, el cual esta representado por el precio de mercado,
proporcionado por PIP a la fecha de valuacion.

Cuando no existe precio de mercado, como es ei caso de los instrumentos financieros
derivados concertados fuera de mercados reconocidos, su valor razonable se determina
diariamente, utilizando precios determinados con base en modelos técnicos ampliamente
aceptados para el cdlculo del valor razonable, ios cuales son determinados por PIP.

La valuacién a valor razonable de los instrumentos financieros derivados pactados dentro y
fuera de mercados reconocidos, se registra en el resultado del ejercicic en el rubro Resultado
por intermediacién con instrumentos financieros derivados.

Las aportaciones en efectivo realizadas a través de socios liquidadores para garantizar [as
operaciones con instrumentos financieros derivados dentro de mercados reconocidos se
reconccen en el estado de situacion financiera, en el rubro Aportaciones de instrumentos
financieros derivados listados.

En el momento en gque se liguidan las posiciones, se cancelan l0s montos nocionales
correspondientes de las cuentas de orden y los activos o pasivos financieros generados en el
estado de situacion financiera, reconociendo la utilidad o pérdida realizada en el resultado del
ejercicio en el rubro Resultado por intermediacién con instrumentos financieros derivados.

g) Disponible

El disponible estd representado principalmente por depésitos bancarios en divisas (délar
americano, eurc y yen), [os cuales se reconocen en moneda nacional utilizando el tipo de
cambio aplicable a la fecha de su concertacién y se valdan al tipo de cambio de la fecha del
Estado de situacidn financiera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los tipos de cambio
aplicados en la valuacién fueron $17.2487 y $14.7414 pesos por délar americanc, $18.7303
y $17.8415 pesos por euro, asi como $0.1434 y $0.1231 pesos por yen respectivamente.

A la fecha de emisién de los estados financieros, fos tipos de cambio correspondientes a las
divisas antes mencionadas ascienden a $17.5273 pesos por délar americano, $19.5920
pesos por euro y $0.1559 pesos por yen.

h) Precio de las acciones propias

El precio de las acciones de Siefore 3 se determina diariamente, como resultade de dividir el
activo neto (activo total disminuido por el pasivo total) entre fas acciones en circulacion
representativas del capital social pagado. De forma paralela, el precio de las acciones de
Siefore 3 es determinado por una sociedad valuadora independiente (Valuadora GAF) con base
en fa informacién financiera diaria proporcionada por Siefore 3.



i) Prima o descuento en venta de acciones

La diferencia entre el valor nominal de las acciones y el vator de mercado al momento de su
colocacién o recompra, se reconoce como una prima o descuento en venta de acciones. En
caso de reduccién del capital social, la diferencia entre el valor de mercado y el valor nominal,
se reccnoce en el saldo de la prima o descuento en venta de acciones.

Las acciones propias recompradas a los afiliados, son disminuidas del capital social pagado en
[a misma fecha de su recompra y son traspasadas a acciones en tesoreria.

i) Valores entregados en custodia

Las inversiones en instrumentos financieros (excepto las aportaciones para instrumentos
financieros derivados) y las operaciones de reporto se registran y controlan en cuentas de
orden, !as cuales para efectos de presentacién en los estados financieros son valuadas de
acuerdo con las politicas sefialadas en los incisos ¢ y e anteriores y se encuentran depositadas
en la sociedad depositaria S.D. Indeval, S.A. de C.V., utilizandoe como intermediario los
servicios de custodia de una institucién de crédito para instrumentos financieros negociados
en mercados nacionales e internacionales.

A partir del 3 de agosto de 2015, la Siefore contraté los servicios de custodia con HSBC,
misma fecha en la que Citibank dejé de prestar sus servicios.

k) Gastos generales

Los gastos generales estdn representados principalmente por la comisién que Siefore 3 paga a
Afore SURA por la administracién de los fondos de ahorro para el retiro, la cual se determina
aplicando un porcentaje autorizado por la CONSAR, sobre los saldos promedio diarios de los
activos netos administrados y se deduce de las cuentas individuales de los trabajadores
mediante el reconocimiento de un gasto, liquiddndose diariamente. En caso de gue existan
dias inhabiles posteriores a la fecha de reporte, se reconoce la comisién correspondiente a
esos dias inhabiles.

Las comisiones pendientes de pago se reconocen en el pasivo en el rubro Provisiones para
gastos del Estado de situacién financiera.

I) Resultado integral

El resultado integral se compone por el resultado del ejercicio mas, en su caso, aquellas
partidas cuyo efecto se refleja directamente en el capital contable y que no constituyen
aportaciones, reducciones o distribuciones de capital. En los ejercicios de 2015 y 2014, el
resultado integral se conforma por el resultado del ejercicio y la plusvalia o minusvalia de las
inversiones en valores.



m) Nuevos pronunciamientos contables

A continuacion se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos que enfraron en vigor a
partir del 1 de enero de 2015, gue generan cambios contables en valuacién, presentacién o
revelacién en los estados financieros y gue son aplicables a Siefore 3:

NIF B-8, Estados financieros consolidados o combinados

El CINIF modificé la NIF B-8, para establecer que una entidad de inversion, por las
caracteristicas de su actividad primaria, dificilmente llega a ejercer control sobre otra entidad
en la que participa, sin embargo, con base en el juicio profesional debe hacerse un anaiisis
para concluir si existe o no control por parte de la entidad de inversion sobre las entidades en
las gue participa. En caso de no haber control, debe identificarse el tipo de inversién de que se
trata y aplicarse la NIF que corresponda para su tratamiento contabie. Se incluye la definicion
de una entidad de inversion y una guia para identificar si califica como tal.

La adopcidon de esta norma no tuvo efectos importantes en los estados financieros de la
Siefore 3.

Mejoras a las NIF 2016

Las modificaciones que generan cambios contables en vaiuacién, presentacidn o revelacién en
los estados financieros y que entraran en vigor para {os ejercicios que se inicien a partir del 1
de enero de 2016, son las siguientes:

NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo, y NIF B-2, Estados de flujos de efectivo

Se modificé la NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo y la NIF B-2, Estados de flujos de
efectivo, para precisar que la definicién de efectivo: considera la moneda extranjera y para
precisar en la definicidon de equivalentes de efectivo: que éstos corresponden a inversiones
gue se mantienen para hacer frente a compromiscs de corto plazc. También se cambié el
término inversiones disponibles a la vista por instrumentos financieros de alta liguidez, por
considerarse mas claro. Dichas modificaciones se realizaron con la finalidad de que las
definiciones estén en el mismo sentido que las que establece la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 7, Estado de Flujos de Efectivo.

Respecto de la valuacion del efectivo y equivalentes de efectivo, se realizaron algunas
modificaciones a la NIF C-1, Efectivo y equivalentes de efectivo, para precisar que el efectivo y
los equivalentes de efective, al ser tambien instrumentos financieros, deben valuarse a su
valor razonable en su reconocimiento inicial y los instrumentos de alta liquidez deben valuarse
de acuerdo con la norma de instrumentos financieros.



Boletin C-2, Instrumentos financieros, Documento de adecuaciones al Boletin C-2 (DA),
NIF B-10, Efectos de la inflaciéon y Boletin C-9, Pasivos, provisiones, activos y pasivos
cantingentes y compromisos

La definicién de instrumentos financieros clasificados como disponibles para su venta
establecida en el Documento de adecuaciones al Boletin C-2 (DA), se modificé para igualfarse
con la que establece el Boletin C-2.

Se incorporaron algunas precisiones al DA, respecto de los criterios que deben tomarse en
cuenta para que una entidad pueda clasificar un instrumento financiero como conservado a
vencimiento, con lo cual se estara en convergencia con la normatividad internacional.

Se incorpord en el Boletin C-2 y su DA, asf como en el Boletin C-9, el concepto costos de
transaccién de acuerdo con la normatividad internacional, en sustitucién del término gastos
de compra.

El Boletin C-2 y su DA, se modificaron para establecer que los ajustes por valor razonable
relacicnados con instrumentos financiercs deben reconocerse en el estadc de resultado
integral afectando la utilidad o pérdida neta del periodo o, en su caso reconociendo una
partida dentro de los otros resuttados integrales, segun corresponda.

Respecto de los instrumentos financieros disponibles para su venta denocminados en moneda
extranjera, el DA se modificé para especificar, que la fluctuacién cambiaria generada vy el
REPOMO deben reconccerse en la utilidad o pérdida neta.

Se modificé el DA, para permitir la reversién de las pérdidas por deterioro relacionadas con
instrumentos financieros clasificados como conservados a vencimiento por ser convergente
con la normatividad internacional.

Siefore 3 esta en proceso de analizar los efectos que tendran estas Mejoras a las NIF en sus
estados financieros.

A continuacion se comenta lo mas relevante de los pronunciamientos que entrardn en vigor a
partir del 1 de enero de 2018, pero gue permiten su aplicacién anticipada, a partir del 1 de
enero de 2016:

NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar

Adopta el concepto de modelo de negocios de la administracién para clasificar los
instrumentos financieros en el activo, ya sea para: (i) obtener un rendimiento contractual, i)
generar un rendimiento contractual y vender para cumplir ciertos objetivos estratégicos, o (iii)
generar ganancias por su compra y venta. Por lo tanto, fa valuacion de las inversiones en
instrumentos financieros estara de acuerdo con el manejo real del negocio.
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En las inversiones en instrumentos financieros que no se tienen sélo para obtener un
rendimiento contractual y gue no se administran sobre esta base, se considera que los activos
financieros se utilizan para generar ademas una ganancia con base en su compraventa y, por
lo tanto, se reconocen con base en su valor razonable. Por otra parte, el efecto de valuacion
de las inversiones se enfoca también al modelo de negocios, por lo que esto determinara el
rubro en el estado de resultados donde se ubicara dicho efecto.

No se permite [a reclasificacion de los instrumentos financieros entre las clases de
instrumentos de financiamiento por cobrar, instrumentos de financiamiento para cobro y
venta e instrumentos negociables, a menos de que cambie el modelo de negocios de la
entidad.

No se separard el instrumento derivado implicito que modifique los flujos del principal e
interés del instrumento financiero por cobrar (iDFC) anfitridn, todo el IDFC se valuara a su
valor razonable, como si fuera un instrumento financiero negociable.

Esta NIF entra en vigor para ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se
permite su aplicacion anticipada a partir del 1 de enero de 2016, siempre y cuando se haga
junto con la aplicacién de la NIF C-3, Cuentas por cobrar.

Siefore 3 estd en proceso de analizar los efectos que tendra en sus estados financieros la
adopcién de esta nueva norma.

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos

La NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos, sustituye al Boletin C-9, Pasivos,
provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos. Entre los principales cambios de la
NIF C-9 en relacién con el Boletin C-9 son: a) se disminuyé del alcance de la NIF C-9 el
tratamiento contable de los pasivos financieros, emitiéndose para ello la NIF C-19,
Instrumentos financieros por pagar, y b) Se ajusté la definicién de pasivo, eliminandose el
calificativo de virtualmente ineludible y se incluyé el término probable disminucion de recursos
economicos.

Esta NIF entra en vigor para ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2018. Se
permite su aplicacion anticipada a partir del 1 de enero de 2016, siempre y cuando se haga
junto con la aplicacion de la NIF C-19, Instrumentos de financiamiento por pagar.

Siefore 3, estd en proceso de analizar los efectos gue tendra en sus estados financieros la
adopcion de esta Norma. ‘
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NIF C-2, Inversion en instrumentos financieros

El principal cambio de esta norma respecto al Boletin C-2 es la clasificacién de los
instrumentos financieros en que se invierte. Se descarta el concepto de intencidén de
adquisicién y utilizacién de una inversién en un instrumento financiero de deuda o capital para
determinar su clasificacion. En su lugar, se adopta el concepto de modelo de negocio de la
administracién de las inversiones en instrumentos financieros para obtener flujos de efectivo,
gque puede ser el obtener un rendimiento contractual de un instrumento financiero, por el
cobro de rendimientos contractuales y/o venta o el obtener utilidades por su compraventa,
con objeto de clasificar los diversos instrumentos financieros. De esta manera, el estado de
situacién financiera presenta por separado los instrumentos financieros en el activo
considerando si su riesgo principal es de crédito o de mercado, o de ambos, de acuerdo con la
estrategia de la entidad. Al eliminar el concepto de intencidn para su adguisicién, se eliminan
las categorias de instrumentos conservados a vencimiento y disponibles para la venta.

Esto permite alinear la valuacion de las inversiones en instrumentos financieros con el manejo
estratégico real del negocio y no con una intencién gue puede no ser vdlida posteriormente. Si
el modelo de negocio es generar una utilidad a través de recibir los flujos de un rendimiento
contractual de los instrumentos financieros, se reconocen a su costo amortizado, vy éstos se
denominan como instrumentos de financiamiento por cobrar (IDFC). Por otra parte, si el
modelo de negocio es generar una utilidad a través de un rendimiento contractual y venderlos
en el momento adecuado, éstos se denominan comoe instrumentos de deuda a valor razonable
(IDVR), siendo estos reconocidos a su valor razonable a través de Otros resultados integrales
(ORD. Finalmente, si el objetivo del modelo de negocio es generar una ganancia con base en
su compraventa, estos instrumentos son reconocidos con base en su valor razonable, pero a
través de la utilidad o pérdida neta, y se denominan instrumentos financieros negociables
(IFN).

Se permite la aplicacién anticipada de esta NIF a partir del 1 de enero de 2016, siempre y
cuando se haga en conjunto con (a aplicacién de la NIF C-20, Instrumentos de financiamiento
por cobrar.

Siefore 3 estd en proceso de analizar los efectos que tendrd en sus estados financieros la
adopcidn de esta Norma.

NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar

Los principales reguerimientos de esta norma consisten en establecer que las pérdidas
esperadas por deterioro de Instrumentos Financieros por Cobrar (IFC), deben reconocerse
cuando al haberse incrementado el riesgo de crédito se conciuye gue una parte de los flujos de
efectivo futuros del IFC no se recuperara.

Esta norma también requiere que se reconozca la pérdida esperada con base en la experiencia
histérica que tenga la entidad de pérdidas crediticias, las condiciones actuales y los
prondsticos razonables y sustentables de los diferentes eventos futuros cuantificables que
pudieran afectar el importe de 10s flujos de efectivo futuros por recuperar de los IFC.
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Un cambio importante en el reconocimiento de los instrumentos de financiamiento por cobrar
(IDFC) es que se tiene que determinar no sélo cudnto se estima recuperar sino cuando se
estima recuperar el monto del IDFC, pues el monto recuperable debe estar a su valor
presente, para considerar el valor del dinero en el tiempo y la pérdida crediticia esperada
(PCE) se determina comparando el valor en libros del IDFC con el monto recuperable asi
determinado. En los casos en que se identifican IDFC con un alto riesgo de incumplimiento, su
costo amortizado toma en cuenta la PCE v [os intereses se calculan en el futuro sobre dicho
costo amortizado, para llegar, tedricamente, al monto a recuperar en la fecha en gue se
estima recuperar.

Se permite la aplicacién anticipada de esta NIF a partir del 1 de enero de 2016, siempre vy
cuando se haga en conjunto con la aplicacién de la NIF C-2, Inversion en instrumentos
financieros y fa NIF C-20, instrumentos de financiamiento por cobrar.

Siefore 3 estd en proceso de analizar los efectos que tendra en sus estados financieros la
adopcién de esta Norma.

3. Régimen de inversién

De conformidad con las “Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de
inversion al que deberdn sujetarse las Siefores” vigentes en el periodo que terminé el 31 de
diciembre de 2015 (en lo sucesivo, [as Disposicicnes) emitidas por la CONSAR, Siefore 3 debe
mantener los recursos que administra invertidos en instrumentos de deuda, depdsitos a la
vista en bancos, valcres extranjeros, FIBRAS (titulos o valores emitidos por fideicomisos que
se dediguen a la construccién de bienes inmuebles), instrumentos protegidos contra la
inflacién, mercancias, componentes de renta variable, instrumentos estructurados vy divisas;
atendiendo principalmente al tipo de valor, emisor y su calidad crediticia, asi como los limites
de inversién establecidos en dichas Disposiciones. Adicionalmente, puede invertir en
operaciones autorizadas para garantizar las transacciones realizadas con instrumentos
financieros derivados. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Siefore 3 cumple con su régimen
de inversion.

a) Diversificacién de la cartera

Los criterios vigentes de diversificacidn de la cartera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se
describen a continuacién:

i) La inversién en instrumentos de deuda y valores extranjeros emitidos, avalados o
aceptados por un mismo emisor no puede exceder el 5% del activo total, y debe observar
las calificaciones de los instrumentos, establecidas en las disposiciones vigentes.

i) Lainversidén en instrumentos de renta variable no puede exceder el 30% del activo total.
iii) La inversién en obligaciones subordinadas no convertibles, bajo las caracteristicas

establecidas y calificaciones previstas en las Disposiciones, no puede exceder del 1% del
activo total.
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iv) Puede adquirir el valor que sea mayor entre $300,000 y el 35% de una misma emision en
instrumentos de deuda, valores extranjeros e instrumentos bursatilizados.

v) Cuando la inversién en instrumentos estructurados, respecto a los limites de inversion del
13% def activo en proyectos de infraestructura o de vivienda y del 7% del activo totaf en
otros instrumentos, se encuentre entre el 50% y el 85% de dichos Iimites, debe
diversificarse en 2 o mas instrumentos estructurados, y en caso de ser superior al 85% en
tres o mas instrumentos.

vi) La inversidn en mercancias (oro, plata y platino) no puede exceder del 10% del activo
total.

vii) La inversién en activos denominados en divisas, podra sumar hasta el 30% del activo
total. Dentro de este limite deberd computarse el valor de mercado de los contratos
abiertos con derivados cuyos subyacentes sean divisas, asi como el de reportos vy
préstamo de valores denominados en divisas.

Los Iimites expuestos en los pdarrafos anteriores no seran aplicables a los Instrumentos
emitidos o avalados por el Gobierno Federal o emitidos por el Banco de México v,
adicionalmente, la Siefore 3, deberdn sujetar sus carteras de inversién a los lineamientos vy
limites referentes a los pardmetros de liquidez minima que se establezcan en las disposiciones
de cardcter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro,

La Siefore 3, deberd mantener un limite maximo del diferencial de Valor en Riesgo Condicional
de 0.70% del activo administrado por dicha Sociedad de Inversién que serd determinado por el
Comité de Andlisis de Riesgo. Dicho Comité determinard y actualizara anualmente, o bien
cuando las condiciones de los mercados lo requieran, los limites para la Siefore 3, y lo
informara a la Administradora, asi como a la Junta de Gobierno de la Comisién en [a primera
sesion que realice este érgano.

Derivado de las nuevas disposiciones relativas al régimen de inversion de Siefore 3, se
adicionaron algunos criterios de diversificacion, los cuales se describen a continuacion:

i) La inversidn en Instrumentos de Deuda Hibridos emitidos, avalados o aceptados por un
mismo emisor no podra exceder del 2% del activo total.

Y se modificaron los siguientes criterios:
i) Para el caso de los Instrumentos Estructurados, el conjunto de Sociedades de Inversién

B&sicas operadas por una misma Administradora podrd adquirir directamente mas del
35% de una emisién.
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4, Inversiones

a) Cartera de inversion

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cartera de inversién se integra como sigue:

Inversién en valores de renta variable
Nacionales
Extranjercs

Inversidn en instrumentos de deuda nacionai
de tasa real denominados en pescs y UDIs
Gubernamentales
Instituciones de crédito
Privados, entidades de la administracion

publica, paraestatales y otras

Inversidn en instrumentos de deuda nacional
de tasa nominal denominados en pesos
Gubernamentales
Instituciones de crédito
Privados, entidades de fa administracién

piblica, paraestatales y otras

Depdsito traspaso Banxico

Inversion en instrumentos de deuda nacional
de tasa nominal en divisas distintas al peso
Denominados en ddlar americano
Denominados en euros

Inversion en FIBRAS
FIBRAS denominadas en moneda
nacional y UDIs

Aportaciones de instrumentos financiercs
derivados listados
Aportaciones en moneda nacional

Inversién en valores extranjeros de deuda
Denominados en pesos y UDIs

Inversién en titulos fiduciarios
De emisor nacional

Inversién en instrumentos deuda por reporto

Gubernamentales

Valores prestados
Gubernamentales

2015
Costo Intereses Plus {minus) Valor
Titulas promedio devengados valia razanable
227,231,356 % 5,189,245 $ - 5 1,543,758 5 6,733,003
31,538,657 10,329,736 - 3,135,618 13,465,354
15,518,981 - 4,679,376 20,198,357
54,018,197 29,272,251 111,343 72,972 29,456,566
4,688,750 1,080,229 21,062 460,791 1,562,082
20,620,749 5,705,729 41,402 959,841 6,706,972
36,058,209 173,807 1,493,604 37,725,620
342,559,756 40,254,109 143,777 ( 140,863) 40,257,023
16,086,873 1,601,032 25,948 ( 3,306 1,623,674
128,461,390 13,237,587 210,727 4 13,9800 13,434,334
55,092,728 380,452 ( 158,149 55,315,031
70,290,000 3,783 - 2 3.785
318,875 1,918,942 29,514 498,240 2,446,696
32,647 523,435 18,783 140,511 682,729
2,442,377 48,297 638,751 3,129,425
163,684,004 4,697,650 - 154,811 4,852,461
566,850 - - 566,850
211,180 1,811,086 40,335 236,051 2,087,472
429,297,014 6,019,983 - 1,478,333 7,498,316
19,268,661 1,913,670 1,961 1,370 1,917,001
680,800 475,558 8,649 ( 28,8500 455,357
5 124,600,875 $ 653,501 5 8,495,299 S 133,749,675




Inversién en valores de renta variable
Nacionales
Extranjeros

Inversidn en Instrumentos de deuda nacional
de tasa real denominados en pesos y UDIs
Gubernamentales
Instituciones de crédite
Privades, entidades de la administracién

publica, paraestatales y ofras

Inversion en instrumentos de deuda nacional
de tasa nominal denominados en pesos
Gubernamentales
Instituciones de crédite
Privades, entidades de la administracién

publica, paraestatales y otras

Inversion en instrumentos de deuda nacional
de tasa ncminal en divisas distintas al peso
Dencominados en ddtar americano
Dencminados en euros

Inversidn en FIBRAS
FIBRAS denominadas en meneda nacional
y UDIs

Aportaciones de instrumentos financieros
derivados listados
Aportaciones en moneda nacional

Inversion en valores extranjeros de deuda
Dencminados en pesos y UDIs

Inversidn en titulos fiduciarios
De emiscr nacional

fnversion en instrumentos deuds por reporto
Gubernamentales

15.

2014
Costo Infereses Valor
Titulos promedio devengados Plusvalia razonzble

186,951,909 3 4,542,815 § - 1,422,427 $ 5,965,242
35,204,944 10,629,055 - 2,967,595 13,596,650
15,171,870 4,390,022 19,561,892
50,062,321 25,697,122 90,732 2,470,622 28,258,476
4,688,750 1,157,957 20,345 536,844 1,715,186
21,120,098 5,758,744 40,051 1,255,709 7,058,504
32,613,883 151,128 4,267,175 37,032,166
309,474,685 35,622,174 107,513 1,769,772 37,499,459
15,230,055 1,520,375 24,493 29,836 1,574,704
101,352,608 10,585,523 166,645 413,426 11,165,594
47,728,072 298,651 2,213,034 50,239,757
455,681 2,395,670 29,198 351,813 2,817,681
32,647 523,435 17,753 141,798 682,986
2,920,105 46,951 533,611 3,500,667
114,826,975 3,305,718 - 725,059 4,030,777
1,127,896 1,127,896
328,769 2,031,490 42,977 279,336 2,353,803
425,472,643 5,554,857 1,879,116 7,433,973
32,971,288 3,259,288 4,231 5,099 3,268,618
$ 113,713,159 § 543,538 S 14,292,452 § 128,549,549

b) Calificacion de la cartera de inversién

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, !a calificacién de la cartera de inversion de Siefore 3,
otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., es Excelente/AAA, en la cual Excelente representa
que ha generado altos y consistentes rendimientos ajustados por riesgo a lo largo del tiempo
y ha demostrado la mdas alta capacidad y el mds fuerte compromiso en el procesc de
administracién de inversiones, en relacién con las Siefores del mismo tipo. AAA representa un
desempefic sobresaliente en relacién con la calidad y diversificacién de los activos del
segmento de instrumentos de deuda, asi como sobre su consistencia en las estrategias de

inversion.



16.

¢) Vencimiento de las inversiones

A continuacion se muestran los vencimientos de las inversiones, incluyendo operaciones de
reporto, al 31 de diciembre de 2015y 2014:

instrumentos de deuda:
Menor a un afio
Entre uno y cinco afios
Entre cinco y diez afios
Entre diez y veinte afios
Mayor a veinte afios

Otros instrumentos:
Inversién en valores de renta variable
Inversidn en titulos fiduciarios
Depdsito traspaso Banxico
Inversién en FIBRAS
Aportaciones de instrumentos
financieros derivados listados

2015 2014
Valor Valor
Costo razonable Costo razonable
S 5,804,569 $§ 5,830,313 3,929,012 § 4,002,217
9,755,619 11,140,139 14,373,582 16,300,153
13,322,360 13,548,922 8,872,913 9,729,413
39,983,391 40,911,378 32,488,188 35,064,724
28,927,689 29,199,154 28,889,123 31,298,504
S 97,793,628 100,629,906 88,552,818 96,395,011
20,198,357 19,561,892
7,498,316 7,433,973
3,785 -
4,852,461
566,850 1,127,896

$ 133,749,675

$ 128,549,549

La informacion anterior se determind con base en los vencimientos consignados en los
valores. Los vencimientos reales pueden ser diferentes, debido a que algunas posiciones
pueden ser amortizadas por el emisor anticipadamente o enajenadas por Siefore 3 antes de su

vencimiento.

d) Operaciones con instrumentos financieros derivados.

El valor razonable de los contratos abiertos con instrumentos financieros derivados cotizados
y no cotizados en mercados reconocidos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se muestra a

continuacion:

Cotizados
Futuros
Sobre tasas
Sobre indices
Sobre divisas

Efectivo en la cuenta de margen

2015 2014
S 132,354 $ 169,583
- 60,336
318,866) ( 935,776)
753,362 1,833,753
566,850 $ 1,127,896

Aportaciones de instrumentos financieros derivados fistados  $




No cotizados
Forwards
Sobre tasas
Bonos

Sobre indices
Standard & Pcor's
Nasdaqg
Xetra DAX
Nikkei

Sobre divisas
Euro

Eure

Yen

Yen

Délar

Peso

Ddlar Canadiense

Total Forwards

Swaps
Sobre tasas

Varlable Libor/Délar

Fija Libor/Délar
Fija THE/Peso
Variable TIE/Peso
Fija Libor/Euro

Sobre tasas y divisas
Variable Libor/Délar

Fija /UDI

Fija THE/UDI
Variable TIE/Peso
Fijea THE/Euro

Variable Libor/Peso

Fija/Euro
Fija/uCi
Fila/Délar
Fija/Ddlar

Total Swaps

Peso

Délar
Délar
Euro
Yen

Délar
Pesc
Dalar
Peso
Délar Australiano
Dolar
Délar

Fija Libor/Délar
Variable Libor/Dolar
Variable TIIE/Peso
Fija THE/Peso
Variable Libor/Eurc

Fija/uDl

Variable Libor/Ddlar
Variahle TIIE/Peso
Fija THE /UDI
Variable TIIE/Peso
Variahle Libor/Délar
Fija/uDI

Fija/Peso

Fija/Peso

Fiia/UDI

Resultado por realizar de instrumentos financieros

derivados
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2015

Clave Activo Pasivo Neto
BONOS $ 18,206 § - 5 18,206
SEX 4,553 - 4,553
NDX - 1,902 ( 1,902)
DAX 21,906 ( 21,906)
NKY . 130,305 ( 130,305)
4,553 154,113 { 149,560)
USDEUR 59,038 695 58,343
MXPEUR - 29,603 ( 29,603)
JPYUSD 1,215 3,688 ( 2.373)
MXPJPY 3,393 70,379 ( 66,986)
USDAUD - 6,538 ( 6,538)
MXPUSD 23,539 187,172 ( 163,633)
CADUSD 10,276 10,276
97,461 297,975 200,514)
S 120,220 § 452,088 S( 331,868)
LUsSUsSD $ 565,936 § 20,836 S 535,100
USDLUS 266,582 742,512 { 475,930)
MXPTIE 185,633 2,922,043 { 2,736,410)
TIEMXP 3,100,814 122,749 2,978,065
EURLEU - 13,029 { 13,029)
4,108,965 3,821,169 287,796
LUSUDI 43,950 75,715 ( 31,765)
uDILUS 547,896 678 547,218
UDITIE 17,829 1,359,430 ( 1,341,601)
TIEUDI 473,823 37,999 435,824
EURTIE - 17,444 (17,444
TIELUS 43,407 - 43,407
EURUDI 51,946 ( 51,946)
UDIMXP 155,065 ( 155,065)
USDMXP 248,791 ( 248,791)
uspubl - 3,138 ( 3,138)
1,126,905 1,950,206 ( 823,301)
$ 5235870 & 5,771,375 $ ( 535,505)
$ 5,356,090 § 6,223,463 $ ( 867,373}
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No cotizados
Forwards

Sobre tasas
Bonos

Sobre Mdices
Standard & Poor's
Nasdag
Xetra DAX
Nikkei

Sobre divisas
Euro
Euro
Yen
Yen
Peso

Total Forwards

Swaps
Sobre tasas
Variable Liber/Ddlar
Fija Libor/Délar
Fija TIIE/Paso
Variable TIIE/Peso
Fija Libor/Eurg

Sobre tasas y divisas
Variable Libor/Ddlar
Fija /UDI
Fija THE/UDI
Variable TIIE/Peso
fija THE/Euro
Variable Libor/Peso
Fija/Euro
Fija/uDI
Fija/Délar
Fija/Ddlar

Total Swaps

Peso

Délar
Dalar
Euro
Yen

Dolar
Peso
Dolar
Peso
Yen

Fila Libor/Délar
Variable Libor/Ddlar
Variable TIIE/Paso
Fija TIIE/Peso
Variable Libor/Euro

Fija/uDI

Variakle Libor/Délar
Variable TIIE/Peso
Fila TIIE fUDI
Variable TIIE/Peso
Variable Libor/Délar
Fija/uDI

Fija/Peso

Fija/Peso

Fija/uDl

Resultado por realizar de instrumentos financieros derivados

2014

Clave Activo Pasivo Neto
BONOS & 153,009 S 2,863 § 150,146
SPX 240,261 70 240,191
NDX 41,543 - 41,543
DAX 36,262 - 39,262
NKY - 49,250 ( 49,250
321,066 49,320 271,746
USDEUR 226,616 - 226,616
MXPEUR 1,400 12,525 ( 11,125)
JPYUSD 10,175 - 10,175
MXPJPY 890 149,700 ( 148,810)
MXPJPY - 2,120 ( 2,120)
239,081 164,345 74,736
S 713,156 $ 216,528 S 496,628
LUSUSD S 634,744 28,531 S 606,213
USDLUS 210,272 782,307 ( 572,035
MXPTIE 125,474 3,409,355 ( 3,283,881)
TIEMXP 3,804,592 82,874 3,721,718
EURLEU - 13,175 ( 13,175)
4,775,082 4,316,242 458,840
LUSUDI 186,264 65,785 120,479
UDILUS 45,213 199,417 ( 124,204)
UDITIE - 1,704,234 ( 1,704,234
TIEUDI 535,716 - 535,716
EURTIE - 10,460 € 10,4600
TIELUS 13,150 - 13,150
EURUDI 1,008 10,392 ( 9,384}
UDIMXP - 195,527 (195527
USDMXP - 113,131 (113,131
uspupl 73,824 - 73,824
855,175 2,298,946 (1,443,771
5 5,630,257 § 6,615,188 S§ (984931
S 6,343,413 & 6,831,716 $ (488,303




19.

5. Partes relacionadas
a) Contratos

Siefore 3 contrata servicios administrativos y de operacién con Afore SURA de conformidad
con la regulacién vigente. Los contratos mas importantes se describen a continuacién:

« Distribucién y recompra de las acciones representativas del capital social.- Los gastos
inherentes por los servicios prestados a Siefore 3, son por cuenta de Afore SURA.

* Prestacién de servicios de registro contable, administracién y manejo de Ia cartera de
valores, incluyendo la compra y venta de la misma.- Siefore 3 paga a Afore SURA una
comisién diaria sobre el valor de sus activos netos diarios, quien se obliga estrictamente a
ejecutar fas instrucciones del Comité de Inversién de Siefore 3. Durante los afios terminados
el 31 de diciembre de 2015 y 2014, el porcentaje de comision fue de 1.11% y 1.15%,
respectivamente,

b) Saldos y operaciones

Las comisiones por administracion pendientes de pago a Afore SURA al 31 de diciembre de
2015 y 2014, reconocidas en el rubro Provisiones para gastos del Estado de situacion
financiera, ascienden a $15,845y $7,967, respectivamente. En los ejercicios de 2015 vy
2014, los gastos por comisiones pagadas reconocidos en el rubro Gastos generales del estado
de resultados ascienden a $1,491,095y $1,361,260, respectivamente.

6. Capital contable
a) Capital social autorizado

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ei capital social autorizado asciende a $126,259,200,
representado por 25,000,019,801 acciones emitidas, con valor nominal de $5.050364 cada
una. Las principales caracteristicas del capital social de Siefore 3, se describen a continuacién:

- Fijo sin derecho a retiro

Representa la aportacién de Afore SURA para la constitucién de Siefore 3. En ningun caso la
participacidn accionaria podrd ser menor al 99% del capital social fijo. Esta porcién del capital
corresponde a la clase 1 serie "A", la cua! confiere derecho a voto y Unicamente puede ser
suscrito por Afore SURA y sus accionistas. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital
minimo fijo pagado asciende a $100 y esta representado por 19,801 acciones.

- Variable de la reserva especial de Afore SURA

Estd representado por un total autorizado de 5,000,000,000 de acciones clase |l serie “A",
con derecho a voto, suscritas por Afore SURA.
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En este rubro se reconocen las aportaciones cue realiza Afore SURA, con el propésito de
cumplir con las disposiciones en vigor respecto a la constitucion de la reserva especial
(inversién minima en acciones que debe mantener en las Siefores cue administra) y sus
excedentes (inversion temporal).

- Variable de los trabajadores

Esta representado por un total autorizado de 20,000,000,000 de acciones clase |l serie "B",
con voto limitado, suscritas Unicamente con los recursos aportados por trabajadores afiliados
a Afore SURA.

b) Integracién del capital contable

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las acciones en circulacién que conforman el capital
social de Siefore 3, se integran como sigue:

2015 2014

Numero de acciones en circulacion:
Capital social fijo sin derecho a retiro 19,801 19,801
Capital social variable de la reserva especial 112,936,554 112,936,554
Capital social variable de los trabajadores 14,696,186,990 14,099,565,925
14,809,143,345 14,212,522,280
Precio por accion S 9.070525 $ 9.074832
Total del capital contable S 134,326,709 S 128,976,247

A la fecha de emisidn de los estados financieros, el precio de la accidén asciende a $9.033610.
¢) Traspaso por edad

De conformidad con las reglas relativas al régimen de inversion al que deben sujetarse las
Siefores, Afore SURA anualmente debe realizar la transferencia de recursos de los
trabajadores de acuerdo a su edad. En Siefore 1 se invierten los recursos de los trabajadores
de 60 afios 0 mas, en Siefore 2 de 46 a 59 afos, en Siefore 3 de 37 a 45 anos y en Siefore 4
de 36 afos y mencres.

La transferencia de activos por edad de los trabajadores se realizé el 11 de diciembre de 2015
y el 17 de octubre de 2014, Como resultado de lo anterior, en 2015 y 2014, Siefore 3 recibié
inversiones en valores por un monto neto de $(1,391,031) y $20,374, respectivamente.

2015 2014
Inversiones recibidas de Siefore 4 S 10,700,851 § 10,302,818
Inversiones transferidas a Siefore 2 ( 12,091,300) { 10,282,444)
Inversiones transferidas a Siefore Bdsica de Pensiones ¢ 582) -

Neto de inversiones por traspaso S¢C 1,391,031) $ 20,374
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7. Régimen fiscal

El 11 de diciembre de 2013, se publicéd en el Diario Oficial de [a Federacién el Decreto,
mediante el cual entre otros, abrogé la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR), la cual estuvo
vigente hasta el 31 de diciembre de 2013, y se establecié una nueva LISR a partir del 1 de
enero de 2014. Esta nueva ley no modificé el régimen fiscal de las Siefores, que contindan
como no contribuyentes de este impuesto. Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2015 y
2014, Siefore 3 no constituyo provisiones de impuesto sobre la renta.

8. Administracion de riesgos (informacién no auditada)
a) Politica

Administrar prudentemente los recursos de los trabajadores registrados en Afore SURA,
procurando en todo momento obtener los mejores rendimientos ajustados por riesgo.

b) Metodologias
- Riesgo de mercado

Es la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la valuacién de
las posiciones, tales como tasas de interés, tipos de cambio e indices de precios, entre otros.

Ef riesgo de mercado de Siefore 3 se cuantifica a partir del diferencial del CVaR de mercado, el
cual se calcula utilizando la metodologia de diferencial de CVaR de acuerdc al anexc L de las
Disposiciones. Se utiliza un horizonte de tiempo de un dia y un nivel de confianza del 95%
tomando las dos colas de la distribucion.

El valor en riesgo (VaR, por sus siglas en inglés) de mercado representa, el monto maximo que
puede perder el valor del portafolio en un dia con una probabilidad de 95%. En caso del VaR
historico, el modelo se determina a partir de las variaciones de los dltimos 1,000 dias de los
precios de los activos que conforman la cartera.

El CVaR se define como el promedio simple de aquellas observaciones histéricas del VaR de
mercado {(calculado con la metodologia de VaR conforme al anexo L de las Disposiciones),
expresadas en términos positivos, que se encuentren por arriba del escenario 26 incluyendo
este escenario.

El diferencial de CVaR se define como VaR Condicional del portafolio menos VaR Condicional
del portafolio sin derivados.
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- Riesgo de crédito

Es la pérdida potencial por el incumplimiento total o parcial de pago por parte del emisor de
los valores; también se puede producir por el incumplimiento del régimen de inversién
derivado de la disminucién de la calificacién de algun titulo dentro de la cartera.

- Riesgo de liquidez

Es la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales,
para hacer frente a obligaciones, o bien, por el hecho de gue una posicion no pueda ser
oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de una posicién
contraria equivalente.

El riesgo de liguidez de Afore SURA se cuantifica a partir del Coeficiente de Liquidez, el cual se
calcuta internamente utilizando la metodologia de Coeficiente de Liquidez (ver Oficio
D0O0/320/1742/2012 de los Acuerdos adoptados en la sesion Ordinaria XXIX del CAR).

El Coeficiente de Liquidez representa, grosso modo, los posibles requerimientos de liquidez
gque podria enfrentar Siefore 3 por [a operacidn de instrumentos derivados, respecto a los
activos liquidos del portafolio.

El Coeficiente de Liquidez (CL) se define como el cociente entre ia Provision para
instrumentos Derivados (PID), que son los requerimientos de liquidez ocasionados por la
posicion en instrumentos derivados del portafelio, y los Activos de Alta Calidad (AAC), gue
estan constituidos por instrumentos liguidos con los que cuenta el portafolic de Siefore 3.

¢) Estructura

La estructura de riesgos de Afore SURA estd integrada por la Unidad de Administracidn
Integral de Riesgos (UAIR) y por ef Comité de Riesqos, que le reporta a la UAIR. El Comité de
Riesgos le reporta al Consejo de Administracion de Afore SURA, es presidido por el Director
General, y esta integrado por un consejero independiente, un consejero ejecutivo y el
respensable de la UAIR como secretario. Cabe destacar que la UAIR mantiene una total
independencia en relacion con las demas areas de Afore SURA.

d) Procedimientos

La UAIR identifica, mide, monitorea e informa al Comité de Inversion de Siefore 3, asi como al
Comité de Riesgos, al Director General y al contralor normativo de Afore SURA, los riesgos
que enfrenta Siefore 3 en sus operaciones. Dicha unidad contempla cinco tipos de riesgos:
(i) mercado, (ii) crédito, (i) liguidez, (iv) legal y (v) operativo. Los primeros tres son
cuantificables y se controlan a partir de Iimites cuantitativos y los Ultimos dos son cualitativos
y se requlan a través de controles internos.
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El Comité de Riesgos aprueba los limites para los riesgos cuantificables y los controles
internos para los no cuantificables, asi como las politicas y procedimientos para identificar,
medir, monitorear e informar los riesgos. Este organo vigila que la realizacién de las
operaciones se ajuste a los limites, politicas y procedimientos antes mencionados.

El Consejo de Administracién autoriza, requla y modifica, en caso de ser necesario, todo lo
referente a la administracién de riesgos de Afore SURA.

e) Informacidén de riesgos cuantificables

La medida oficial de riesgo de mercado impuesta por la CCNSAR es el diferencial del CVaR,
cuyo limite fue situado en 0.70%. Dicho dato se interpreta de la siguiente forma: La diferencia
al 2 de enero entre: (i) la pérdida esperada del portafolio dado que la pérdida superd el
maximo esperado a un nivel de confianza del 95% vy (ii) la pérdida esperada del portafolio sin
derivados dado que la pérdida superd el maximo esperado a un nivel de confianza del 95%, la
cual no podra exceder el limite requlatorio. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el portafolio
de inversion se encuentra invertido a valor de mercado como se muestra a continuacion:

2015 2014
Instrumentos de deuda denominados en pesos 50.45% 49.69%
instrumentos de deuda denominados en UDIs 28.24% 28.41%
Instrumentos de renta variable 18.56% 18.14%
Instrumentos de deuda denominados en délares 2.34% 2.57%
[nstrumentos de deuda denominados en euros 0.51% 0.53%
Instrumentos derivados ( 0.59% ( 0.39%%
Otros instrumentos 0.48% 1.05%

Respecto al VaR de crédito y al VaR de liguidez, no existe Iimite regulatorio.
- Sensibilidad del portafolio
En cuanto a la sensibilidad dei portafolio a cambios en tasas de interés, al 31 de diciembre de

2015 y 2014, estuvo invertido el 59.45% y 45.46% en instrumentos denominados en pesos, el
27.57% vy 34.66% en instrumentos denominacdos en UDIs, respectivamente.
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Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, la exposiciéon por sector econémico se muestra a
continuacion:

2015 2014
Gobierno 46.41% 45.26%
Financiero bancario 29.23% 31.43%
Banca de desarrollo 6.99% 6.91%
Certificados bursatiles respaldados en activos 3.99% 3.98%
Energia 3.45% 3.85%
Bienes capitales 1.57% 1.60%
Utilidades 1.56% 1.45%
Telecomunicacicnes 1.16% 1.36%
Materiales 0.60% 0.72%
Gebierno estatal y municipal 0.89% 0.57%
Alimentos, bebidas y tabaco 0.55% 0.56%
Medios 0.50% 0.53%
Transporte 0.59% 0.52%
Financiero no bancario 0.83% 0.45%
Servicio de consumo 0.11% 0.28%
Banca de desarrollo extranjero 0.06% 0.16%
Asegurador 0.16% 0.16%
Servicios domesticos 0.26% 0.11%
Gobierno estatal y municipal extranjero 0.07% 0.08%
Mingorista - 0.02%

1) Rendimientos

A continuacién se muestran los rendimientos reales y nominales mensuales de los ejercicios
2015y 2014:

2015

Nominal Real En ddlares
Diciembre 6.71% 3.30% -2.96%
Noviembre 8.20% 4.72% -0.32%
Qctubre 8.22% 4.77% 0.24%
Septiembre 6.71% 3.26% ~2.43%
Agosto 8.36% 4.83% 0.29%
Julio 8.73% 5.11% 2.12%
Junio 9.91% 6.10% 4.59%
Mayo 11.82% 7.37% 9.18%
Abril 11.42% 6.95Y% 5.44%
Marzo 11.62% 7.31% 5.37%
Febrero 12.48% 8.23% 6.84%

Enero 12.36% 7.87% 8.67%
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2014

Nominal Real En ddlares
Diciembre 12.71% 7.92% 10.68%
Noviembre 13.82% 8.86% 13.04%
Octubre 11.18% 6.28% 10.49%
Septiembre 12.29% 7.34% 13.29%
Agosto 11.89% 7.10% 9.80%
Julio 12.17% 7.33% 7.87%
Junio 12.59% 7.69% 8.91%
Mayo 11.87% 7.22% B.07%
Abril 11.08% 6.45% 6.54%
Marzo 12.00% 7.34% 8.66%
Febrero 11.39% 6.72% 8.17%
Enero 10.53% 6.02% 7.09%

@) Ingresos del responsabie de las inversiones

Cabe mencicnar que la compensacion variable de los integrantes del drea de inversiones se
encuentra ligada al desemperic del portafolio, tal y como se requiere en la Circular 62 emitida
por la CONSAR.

9. Hechos posteriores
- Esquema de comisién 2016

A partir del 1 de enero v hasta e! 31 de diciembre de 2016, Siefore 3 paga a Afore SURA una
comision anual per administracién de activos de 1.07% sobre el saldo diario de los activos
objeto de inversidén, regu_ciendo en 4 puntos base, la comisién pagada en el ejercicio 2015.

Dicho porcentaje fue autor|5§dq por la Junta de Gobierno de la CONSAR el 10 de diciembre de
2015,

oy £LLPNT
2 e =
Lic. Enrlque E/i‘nesto Solorzano Palacio C.P.C_Antor® Flores Fernandez
Director General Comisario

Declaro bajo protesta de decir verdad
que los datos contenidos son auténticos
y veraces.

Deciarg bajo protesta de decir verdad
que los datos contenidos son auténticos
y Veraces.

Responsablgide la informacion
Declaro hajo pfotesta de decir verdad
que los datos contenidos son auténticos
Y Veraces.






